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Saapuvilla olleet jasenet
Miikka Kortelainen, puheenjohtaja
Teuvo Hatva, 1. varapuheenjohtaja
Kimmo Kumpulainen, varajasen
Minna Partanen
Eero Suutari

Muut saapuvilla olleet
Joni Partanen, Vs. talousjohtaja, sihteeri
Jari Tolonen, Kaupunginjohtaja, esittelija, saapui 14:30

Poissa
Silja Keranen

Allekirjoitukset

Miikka Kortelainen Joni Partanen
Puheenjohtaja Sihteeri

Poytakirjan tarkastus
Poytakirja on tarkastettu ja hyvaksytty

24.02.2023

Poytakirja on tarkastettu kokouksessa

Pdéytakirjan nahtavanaolo
Poytakirja julkaistaan Kajaanin kaupungin verkkosivuilla 3.3.2023 alkaen
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§6
Kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus

Ehdotus

Esittelija: Jari Tolonen, Kaupunginjohtaja

Todetaan kokous laillisesti kokoonkutsutuksi ja paatosvaltaiseksi.

Mydnnetaan poytakirjaan merkityille muille osallistujille ldsnaolo- ja puheoikeus.
Paatos

Todettiin kokous laillisesti kokoonkutsutuksi ja paatdsvaltaiseksi.

Mydnnettiin poytakirjaan merkityille muille osallistujille Iasnaolo- ja puheoikeus.
Jari Tolonen osallistui etdyhteydella kokoukseen, muut osallistujat paikan paalla.
Kokouksen iltakouluasioina kasiteltiin kokouksen paatteeksi seuraavat asiat:

klo 14.40-15.30 Loiste Oy ajankohtaiskatsaus, Loiste Oy:n hallituksen puheenjohtaja
Paavo Niemela osallistui kokoukseen kasittelyn ajan.

klo 15.30-16.30 Ekokympin ajankohtaiskatsaus, Ekokympin hallituksen puheenjohtaja
Timo Honkila ja hallituksen jasen Jarno Mikkonen osallistuivat kokoukseen kasittelyn
ajan.
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§7
Péytakirjan tarkastus

Hallintosaanndn 147 8:n mukaan poytakirja tarkastetaan toimielimen paattamalla
tavalla.

Poytakirja tarkastetaan kokouksessa.

Mikali kokouksen aikana ilmenee teknisia ongelmia, ettei pdytakirjaa saada valmiiksi,
tarkastetaan poytakirja sahkopostikuittauksin kokousta seuraavana maanantaina.
Tallin pdytakirjan tarkastavat vuorollaan toimielimen kaksi jasenta sukunimensa
mukaisessa aakkosjarjestyksessa.

Ehdotus
Esittelija: Jari Tolonen, Kaupunginjohtaja

Taman kokouksen poytakirja tarkastetaan kokouksessa.

Paatos
Hyvaksyi.
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§8
Sijoitussalkun ja varainhoidon analyysi 2019-2022

KAJDno-2023-278

Valmistelija / lisatiedot:
Joni Partanen
joni.partanen@kajaani.fi
Vs. talousjohtaja

Kajaanin kaupungin sijoitustoimintaa on harjoitettu vuodesta 2019 alkaen
kaupunginvaltuuston hyvaksyman ohjeen varainhankinnan seka sijoitustoiminnan
seka kaupunginhallituksen hyvaksyman sijoitussuunnitelman mukaisesti.

Kajaanin kaupungin sijoitustoimintaa hoitaa julkisen kilpailutusprosessin kautta valitut
kolme tayden valtakirjan varainhoidon mandaatilla toimivaa varainhoitajaa OP
Varainhoito Oy, Evli Oyj seka LahiTapiola Varainhoito Oy.

Sijoistustoiminnan ja varainhoitajien onnistumisesta aikavalilla 28.11.2019-31.12.2022
on toteutettu rilppumaton kertaluontoinen analyysi Suomen Sijoitustutkimus Oy:n
toimesta.

Analyysissa on arvioitu Kajaanin kaupungin koko sijoitussalkun osalta:

e salkun sijoitusjakaumaa ja strategianmukaisuutta

e sijoitussalkun tuottoja kokonaisuudessaan ja omaisuuslajikohtaisesti

e sijoitussalkun riskeja
Analyysissa on lisaksi arvioitua varainhoitajien onnistumista sijoitusjakauman ja
padaomaisuuslajiallokaation kehityksen osalta, tuottojen ja kustannusten seka Kajaanin
kaupungin sijoitusstrategian toteuttamisen osalta.

Kaupungin sijoitusomaisuuden markkina-arvo oli tarkasteluhetkella 31.12.2022 n.
193,9 milj.euroa (sisaltaen tayden valtakirjan mandaatilla olevat sijoitukset ja lyhyen
koron rahastossa olevan erillisen sijoituksen). Sijoitusjakauma oli sijoitussuunnitelman
vaihteluvalien rajoissa, salkun osakepaino 26,8 %, korkojen 52,8 % ja vaihtoehtoisten
sijoitusten osuus 20,4 %. Osakesalkussa suurin osa oli sijoitettuna
pohjoisamerikkalaisiin osakkeisiin ja korkosalkussa korkeimmalla painolla olivat
rahamarkkinarahastot. Kaupungin koko sijoitusomaisuuden annualisoimaton tuotto
tarkastelujaksolla oli +5,9 % ja tarkoitti vuotuisena tuottona 1,9 % vuodessa. Eniten
tappiolla sijoitussalkku oli koronaromahduksen jalkeen 3/2020, jolloin salkun arvo oli
jopa -12 % pienempi kuin sijoitustoiminnan alussa. Sijoitussalkun tuottokehitys oli
tarkasteluvalilla hyvin markkinoiden kehityksen mukaista. Sijoitussuunnitelmassa
maadritettyyn 4 % vuodessa tuottotavoitteeseen ei paasty, johtuen pitkalti vuoden 2022
vahvasta laskusta osake- ja korkomarkkinoilla. Parhaiten tuottivat osakesijoitukset (+
4,8 % per annum), toiseksi parhaiten epalikvidit vaihtoehtoiset sijoitukset (+ 4,1 % per
annum). Kaikki korkoluokat ml. lyhyet korkosijoitukset tuottivat tarkastelujaksolla
selvasti negatiivisesti.
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Riskienhallinnan nakdékulmasta Kajaanin kaupungin sijoitussalkku on toteutettu
paaosin likvideilla, paivittain arvostettavilla sijoitusrahastoilla ja epalikvidien eli
heikosti rahaksimuunnettavien sijoitusten osuus on vahainen, joten salkku ei
muodosta merkittavaa likviditeettiriskia. Sijoitussalkku on myos laajasti hajautettu,
joten yksittaiseen salkunhoitajaan tai yksittaiseen rahastoon liittyvat riskit eivat nouse
kaupungin salkussa merkittaviksi. Sijoitussalkun valuuttakurssiriskidkin voidaan pitaa
kokonaisuuden osalta tavanomaisena.

Suomen Sijoitustutkimus Oy:n vanhempi portfolioanalyytikko Julia Molin esittelee
analyysia kokouksessa.

Sijoitustoiminnan salkkuanalyysi ja sijoitustoiminnan raportti ovat oheisliitteina.

Ehdotus
Esittelija: Jari Tolonen, Kaupunginjohtaja

Konsernijaosto merkitsee toteutetun sijoitustoiminnan ja varainhoidon analyysin
tiedoksi.

Paatos

Merkittiin tiedoksi.

Suomen Sijoitustutkimus Oy:n Julia Molin osallistui kokoukseen asian kasittelyn ajan
etayhteydella.
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§9
Sijoitustoiminnan raportointi

KAJDno-2021-1001

Valmistelija / lisatiedot:
Joni Partanen
joni.partanen@kajaani.fi
Vs. talousjohtaja

Konsernijaosto valvoo, ohjaa ja valmistelee sijoitustoimintaa valtuuston hyvaksymien
periaatteiden ja kaupunginhallituksen hyvaksyman sijoitussuunnitelman mukaisesti
(Hallintosaanto § 26).

Sijoitussalkun yhteenvetoraportti ja sijoitustoiminnan vastuullisuusraportti 31.1.2023
oheisliitteina.

Ehdotus

Esittelija: Jari Tolonen, Kaupunginjohtaja

Konsernijaosto merkitsee sijoitussalkun 31.1.2023 tilanteen ja sijoitussalkun
vastuullisuusraportin tiedoksi.

Paatos

Merkittiin tiedoksi.
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§10
Kiinteistd Oy Kajaanin Pietari ajankohtaiskatsaus

KAJDno-2021-1193

Valmistelija / lisatiedot:
Joni Partanen
joni.partanen@kajaani.fi
Vs. talousjohtaja

Kiinteistd Oy Kajaanin Pietarin toimitusjohtaja Ismo Kukkonen ja hallituksen
puheenjohtaja Sari Kyllonen esittelevat yhtion ajankohtaisia asioita.

Ehdotus

Esittelija: Jari Tolonen, Kaupunginjohtaja

Konsernijaosto merkitsee Kiinteistd Oy Kajaanin Pietarin ajankohtaiskatsauksen
tiedoksi.

Paatos
Merkittiin tiedoksi.

Ismo Kukkonen ja Sari Kylldnen osallistuivat kokoukseen asian kasittelyn ajan.
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8§11

Konserniohjeen paivittaminen

KAJDNo-2023-277

Liitteet

Valmistelija / lisatiedot:
Joni Partanen
joni.partanen@kajaani.fi
Vs. talousjohtaja

1 Liite_Konserniohje.pdf

Hallintosaannon (§ 26) mukaan konsernijaosto ohjaa ja valvoo omistajana, etta:

e tytaryhteisot toimivat kaupunginvaltuuston ja kaupunginhallituksen asettamien
toiminnallisten ja taloudellisten tavoitteiden mukaisesti.
e Valvoo, etta tytaryhteisojen toimintapolitiikat ovat kaupungin paamaarien
mukaisia.
® Seuraa ja arvioi tytaryhteisojen hallitustydskentelyn edellyttamaa
asiantuntemusta, toimialatuntemusta, kokemusta seka riippumattomuutta.
Konsernijaosto voi tehda esityksia kaupunginhallitukselle omistajapoliittisista
linjauksista ja konserniohjauksen periaatteista.

Kuntalain 14 8:n mukaan valtuusto paattaa omistajaohjauksen periaatteista ja
konserniohjeesta. Konserniohje on omistajaohjauksen keskeinen valine.

Kaupungin konserniohjeella luodaan puitteet omistajaohjaukselle kaupungin
tavoitteiden mukaisesti. Konserniohjeen tarkoituksena on yndenmukaistaa ohjauksen
menettelytapoja ja tehostaa kaupunkikonsernin johtamisen edellytyksia siten, etta
kaupunkikonsernia ja kaupungin muuta toimintaa voidaan johtaa kokonaisuutena
yhtenaisin periaattein ja kaupunkikonsernin kokonaisetu huomioon ottaen.
Konserniohje taydentaa liikelaitoksille ja tytaryhteisdille niiden perustamisvaiheessa ja
yhtidjarjestyksessa asetettuja kunnan toimintaan liittyvia tavoitteita, joten niista
poikkeamiseen tai noudattamatta jattamiseen tytaryhteisén johdon on esitettava
perusteltu syy. Konserniohjeen tavoitteena on kaupunkikonserniin kuuluvien
yhteisdjen toiminnan lapinakyvyyden lisaaminen, kaupungin yhteisdista saaman
tiedon laadun parantaminen ja tiedonkulun tehostaminen.

Kajaanin kaupungin konserniohje on hyvaksytty valtuustossa 25.9.2017 8 66. Liitteena
konserniohje.

Ehdotus
Esittelija: Jari Tolonen, Kaupunginjohtaja

Konsernijaosto kaynnistaa Kajaanin kaupungin konserniohjeen paivittamisen.
Paatos
Hyvaksyi. Konserniohje paivitetdan kevaan 2023 aikana.
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Muutoksenhakukielto
86, 87, 88, 89, 810, 811

Muutoksenhakukielto

Valmistelua ja taytantédnpanoa koskevaan paatokseen ei saa hakea muutosta.

Sovellettava lainkohta: Kuntalaki 136 §
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